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SealWacs AB (publ)
Delarsrapport

1 januari- 30 juni 2018

Styrelsen och verkstéllande direktoren for SealWacs AB (publ) avger hdrmed delarsrapport for forsta
halvaret 2018.

Sammanfattning perioden januari — juni 2018
e Nettoomsattningen uppgick till 0 kSEK (0)
e Rorelseresultatet uppgick till -1 460 kSEK (-1 432)
e Resultat per aktie efter utspadning -0,24 SEK (-0,47)
¢ Likvida medel uppgick vid perioden utgang till 2 984 kSEK (701)
e Utvardering i Iopande produktion hos ledande svensk tillverkare

Sammanfattning perioden april — juni 2018
e Nettoomsattningen uppgick till 0 kSEK (0)
e Rorelseresultatet uppgick till -716 kSEK (-689)
e Resultat per aktie efter utspadning -0,12 SEK (-0,22)

Handelser efter rapportperiodens utgang
e Utvardering under realistiska produktionsférhallanden har pagatt
I6pande
e Problem och avbrott, som en foljd av savil felaktigt handhavande som
produktrelaterade fel, har upptackts
e Korrigerande atgarder har vidtagits
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VD-kommentarer
- Sammanfattande analys av viisentliga héindelser under férsta halvdret 2018

* Styrelsen har beslutat om en stegvis lansering av SealWacs Sensor. Forsaljningsaktiviteter riktas
hittills enbart mot ett fatal svenska tillverkare av plastpdsar pa rulle. Det nya systemet
representerar ett helt nytt satt att kvalitetskontrollera svetsarna, vilket nddvandiggor att
anvandarna maste dndra sina rutiner. Genom att lata en liten grupp anvandare fa tidig erfarenhet
av rutinmassig anvandning av sensorn far bolaget nu in vardefull feedback pa produkten och
onskemal om relevanta anvandargranssnitt.

* Ett komplett egenutvecklat sensor- och larmsystem har nu varit installerat och i funktion i I6pande
produktion under varen och sommaren. Systemet fungerade till att bérja med utmaérkt och helt
enligt forvantningarna. Ett avbrott, sannolikt som en foljd av vibrationen i produktionslinjen
noterades. Det foranledde vissa atgarder och efter det har inga liknande problem uppstatt.

* | den pagaende utvarderingen i I6pande produktion, som syftar till att identifiera och I6sa
eventuella problem innan tekniken sprids till fler kunder samt att sdkerstalla att signaler fran saval
godkdnda som underkdnda svetsfogar fangas av systemet har under sommaren ett antal
ytterligare problem med tekniken upptackts.

* | vissa fall har komponent- och programmeringsfel identifierats. Nagra av dessa har redan
atgardats och aterstoden tas om hand genom pagaende korrigerande atgarder.

* landrafall har det visat sig att operatorerna begatt misstag. Systemet ska inte tillata att den typen
av misstag kan forekomma. Ytterligare justeringar kravs for att sakerstalla att installningen alltid
blir ratt.

* Sammanfattningsvis visar det intraffade att det var ett korrekt beslut att begrdnsa introduktionen
till nagra fa svenska tillverkare. Det har avsevart underlattat att I6sa problematiken.

* | Gvrigt visar utprovningen att systemet fungerar utmarkt och att signalerna fangas helt enligt
specifikation. Larmet kan dock optimeras for att underlatta maskinoperatorernas arbete.

* Bolaget har erhallit ett positivt granskningsutlatande betrdffande den svenska patentansodkan.
Patent har annu inte beviljats.

Sedan slutet av forra aret har vi varit igang med anpassning och utprovning hos en av de tillverkare vi
samarbetet med under utvecklingen av var sensor. Det arbetet har I16pt pa valdigt bra och vi kan idag
konstatera att vi fatt en betydligt mer omfattande bild av hur systemet kan anpassas efter
tillverkarnas processer. Vi har dessutom kommit langt i utprovningen av nar systemet ska larma. Den
kunskapen kommer vi ha med oss nar vi installerar hos nya kunder.

Na&r vi fattade beslut om att avvakta med installationen hos den kund vi sl6t avtal med under 2017,
var det sadana aspekter som vagde tungt. Vi hade kunnat installera systemet och sen satta igang
med utprovningen men da hade vi med all sdkerhet konstaterat att vi behdvt anpassa larmsystemet
och anvandarinterfacet efter tillverknings- och styrprocesser. Nu har vi redan lart oss en hel del om
tillverkarnas processer och 6nskemal och vi har fatt betydligt mer kunskap om vid vilka nivaer
systemet ska larma.

De problem som hittills upptackts under den pagaende utprovningen dr samtliga av det slaget att de
kan atgadrdas med relativt enkla insatser men samtidigt ar det viktigt att papeka att utprovningen
maste fortsatta till dess att systemet fungerar utan avbrott.

Aven om processerna varierar en del hos vara olika potentiella kunder och méjligtvis dven deras
onskemal om absoluta larmnivaer och hur de 6nskar anvdnda den data, som systemet genererar, sa
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kommer framtida installationer att underlattas vasentligt av de pagaende utprovningarna, hos en av
vara viktigaste samarbetsparter.

- Utvecklingsprojektet

De problem- och fragestallningar bolaget stod infor vid starten av utvecklingsarbetet for snart 3 ar
sedan, har samtliga besvarats pa ett positivt satt och lett fram till en innovativ teknisk 16sning, med
vilken den hogt stallda kravspecifikationen kunnat métas. Att fanga en stabil signal pa extremt kort tid
har varit den storsta utmaningen i arbetet. Det ar viktigt i det hdr sammanhanget att papeka att
utvecklingsarbetet har lett fram till ny teknologi och en innovation med verklig uppfinningshojd.
Slitagetester har genomforts, i samarbete med tva olika svenska tillverkare av plastpasar pa rulle och
visat att sensorn kommer att klara de normala pafrestningar som den kommer att utsattas for i
produktion. Den kommer a sin sida inte heller att paverka den I6pande produktionen eller utrustningen
pa nagot satt. Initiala stabilitetsproblem i signalen hos den férminskade serieméassiga sensorn
observerades under senvaren 2017. Problemen med signalens minskade stabilitet 16stes dock efter
nagra manaders arbete.

Under hosten 2017 fokuserade arbetet pa att ta fram ett larmsystem och ett anvandarinterface som
underlattar arbetet for maskinoperatorerna. Dessa insatser bestod av mer normalt ingenjorsarbete
och kravde inte nagra direkta tekniska genombrott. Det pagdende anpassnings- och
utvarderingsarbetet stdller dock stora krav pa att anpassa systemet sa att det blir lattillgangligt och
tillhandahaller produktionsdata pa ett latt 6verskadligt och anvandbart satt. Verksamheten har i stor
utstrackning inriktats mot att anpassa sensor + larm till tillverkarnas produktionsprocesser och
styrsystem.

SealWacs har hela tiden rdknat med att detta skulle vara en tidskrdvande process, som ingar i
utprovningen av det kompletta sensorsystemet i syfte att faststdlla granser for godkanda respektive
underkanda svetsfogar.

Ett komplett system utvdrderas nu i anvdndartester pa den svenska marknaden hos en av landets
ledande tillverkare av plastpasar pa rulle. Férst nar anpassningen till tillverkarens processer har
genomforts tillfredstdllande, nar det gar att konstatera att sensor och larmsystem fungerar vl
tillsammans, nar utprovning av granser for godkanda och underkdnda larm har faststallts, nar
eventuella problem har atgdrdats och det kan konstateras att anvandningen minskar
kassationsproblemen, kommer produkten att introduceras bredare pa marknaden.

Den processen ar nu langt framskriden. Anordningen for infastning av sjidlva sensorn i
produktionslinjen har forstarkts for att battre sta emot vibrationer i maskinen. Ett antal
handhavandefel har lett till avbrott i driften. | nagra fall har systemet larmat felaktigt, vilket féranlett
atgarder fran SealWacs. Viss anpassning av larm/anviandarinterface behéver optimeras ytterligare.
Dessa arbetsinsatser berdknas ta ytterligare en tid. Darefter borde det vara majligt att fortsatta att
kora systemet i kontinuerlig drift och visa hur enkelt och anvdandbart systemet ar for en rationell
produktionsdrift.

En styrkefaktor &ar att SealWacs i det pagaende arbetet samarbetar med ledande svenska
plastpastillverkare, aktérer pa bolagets framtida marknad.

Atgarderna for att forstarka infastningsanordningen och déarigenom férbattra sensorns formaga att sta
emot vibrationer, produktionsberedning, kvalitetssdkring, tillverkning, stegvis framtagning av
larmfunktionen, anpassning till kundernas tillverkningsprocesser och succesiva utprovningar har
forbrukat ett 6kat antal ingenjérstimmar och inneburit hégre materialkostnader. Trots detta har de
totala kostnaderna for utveckling och verksamhetsdrift hallits nere pa en tamligen lag niva.
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- SealWacs marknadsstrategi
Marknadsforing och férsaljningsaktiviteter utgoér den storsta kostnaden vid introduktion av en ny
teknik pa marknaden. SealWacs styrelse har noggrant analyserat marknaden och kommit fram till att
den mest Idnsamma marknadsstrategin ar att inga allianser med féretag som redan har etablerade
kontakter med plastpastillverkarna. Genom att marknadsféra sensorn mot det tiotal ledande aktorer,
som forser plastpasindustrin med produktionsutrustning och svetsanlaggningar, kommer bolaget halla
marknadsforingskostnaderna pa en lag niva. SealWacs kan snabbt na den internationella marknaden
genom att lata dessa internationellt verksamma aktorer distribuera produkten till slutanvandarna.
Bolaget har redan etablerat kontakt med tillverkare av produktionsutrustning och svetsanlaggningar
och fatt bekraftat att det ar en framkomlig vag.
| inledningsfasen kommer dock bolaget att sélja sensorn direkt till ett fatal plastpastillverkare, i syfte
att fa viktig feedback pa produkten. Framforallt behover SealWacs fa battre kdannedom om hur
kunderna 6nskar anvanda utsignalen fran sensorn. Vill man fa ett larm om undermaliga svetsar eller
foredrar man ett direktstopp av produktionen? Forutom o©kad kdannedom om Onskvart
presentationsformat behoéver vi ldra oss mer om hur sensorn passar in i och paverkar de normala
tillverkningsrutinerna.
Den globala marknaden for tillverkning av plastpasar pa rulle ar gigantisk. Miljarder plastpasar
konsumeras dagligen i varlden. | sammanhanget ar det viktigt att papeka att utvecklingen snabbt gar
mot inférandet av miljovanliga nedbrytbara plastmaterial. Tillverkningsprocessen ar emellertid
identisk for plastpasar i dessa material som for tidigare typer av material. Tusentals tillverkare agerar
pa marknaden och manga tusentals tillverkningslinjer kérs mer eller mindre dygnet runt for att
tillfredsstalla det stora behovet av plastpasar. Enligt bolagets bedémning ar det inte realistiskt att
bygga en marknadsorganisation for direktbearbetning av alla dessa tusentals aktorer i producentledet.
Den valda strategin, att salja till "OEM-tillverkarna”, kommer att krava betydligt lagre ekonomiskt
risktagande fran SealWacs sida.

- SealWacs sensor Fordelar med SealWacs sensor
SealWacs utvecklar en sensor,
som  skall ~ monteras langs » SealWacs Sensor erbjuder en |6sning pa ett valkint och
produktionslinjen for att i realtid kostsamt kvalitetsproblem for tillverkare av plastpasar
overvaka kvaliteten pa pa rulle
svetsfogarna.  Nar en  dalig e Metoden uppticker undermaliga svetsfogar i realtid
svetsfog detekteras utloses ett e Omfattande utredningsarbete, produktionsstopp och
larm som varskor operatdren. Det omgorningsarbete kan reduceras till ett minimum
medfor att utredningsarbetet » Kassationskostnaderna minskar radikalt
minimeras och att operatdren e SealWacs produkt kommer vid normal
direkt kan vidta atgdrder for att marknadsprissattning erbjuda goda tickningsbidrag
aterstalla kvaliteten pa « Global marknadsféring kan riktas mot en fatal tillverkare
svetsfogen, t.ex. genom en av svetsstationer
kalibrering av svetsstationen.

Goteborg den 24 augusti 2018
Soren Sandstrom, VD
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apr—jun jan —jun jan - dec
Resultatrdakning i ssmmandrag
Belopp i kKSEK 2018 2017 2018 2017 2017
Nettoomsattning - - - - -
Rorelsens kostnader -716 -689 -1460 -1432 -2311
Rorelseresultat -716 -689 -1460 -1432 -2311
Resultat fran finansiella poster - - - - -
Resultat fore skatt -716 -689 -1460 -1432 -2311
Skatt - - - - -
Periodens resultat -716 -689 -1460 -1432 -2311
Resultat per aktie fore utspadning, SEK -0,12 -0,22 -0,24 -0,47 -0,71
Resultat per aktie efter utspadning, SEK -0,12 -0,22 -0,24 -0,47 -0,71
Genomsnittligt antal aktier 6160540 3074770 6160540 3074770 3234786
Potentiella aktier fran utestaende 0 389 877 0 389 877 0
teckningsoptioner
Balansrakning i sammandrag
Belopp i kSEK 2018-06-30 2017-06-30 2017-12-31
Tillgangar
Anléggningstillgangar
Summa anldggningstillgangar 2050 2 050 2 050
Omsdttningstillgangar
Ovriga fordringar 198 167 526
Kassa och bank 2984 701 4011
Summa omsattningstillgangar 3182 868 4537
Summa tillgangar 5232 2919 6 587
Eget kapital och skulder
Eget kapital
Summa eget kapital 4247 2077 5707
Avsattningar 440 440 440
Kortfristiga skulder 545 402 440
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Summa eget kapital och skulder 5232 2916 6 587
Kassaflédesanalys i sammandrag
Belopp i kSEK jan —jun jan —jun jan —dec
2018 2017 2017
Kassaflode fran den I6pande
verksamheten fore fordandringar av
rorelsekapital -1460 -1432 -2311
Kassaflode fran férandringar av
rorelsekapital 433 -45 -365
Kassaflode fran - - -
investeringsverksamheten
Kassaflode fran
finansieringsverksamheten - - 4 509
Periodens kassaflode -1027 -1477 1833
Likvida medel vid periodens borjan 4011 2178 2178
Likvida medel vid periodens slut 2984 701 4011
Foérandringar i eget kapital Aktiekapital  Uppskrivnin Overkurs Balanserad Totalt eget
gsfond fond forlust kapital
Belopp i kSEK
Eget kapital 2016-12-31 953 1214 33 1309 3509
Resultat disp enl stdmma -33 33 0
Periodens resultat -1432 -1432
Eget kapital 2017-06-30 953 1214 0 -90 2077
Periodens resultat -879 -879
Nyemission 957 5258 6215
Emissionskostnader -1706 -1706
Eget kapital 2017-12-31 1910 1214 3552 -969 5707
Resultat disp enl stimma -3552 3552
Periodens resultat -1460
Eget kapital 2018-06-30 1910 1214 0 2583 4247
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Nyckeltal jan-jun  jan—jun jan-dec
2018 2017 2017
Nettoomsattning, kSEK - - -
Rorelseresultat, kSEK -1460 -1432 -2 311
Periodens resultat, kSEK -1 460 -1432 -2 311
Resultat per aktie fore utspadning, SEK -0,24 -0,47 -0,71
Resultat per aktie efter utspadning, SEK -0,24 -0,47 -0,71
Eget kapital per aktie, SEK 0,69 0,68 0,92
Avkastning pa eget kapital, % neg neg neg
Soliditet, % 81,2 71,1 86,6
Medelantalet medarbetare - - -
Genomesnittligt antal aktier 6160540 3074770 3234786
Antal aktier vid periodens utgang 6160540 3074770 6160540
Genomsnittligt antal utestaende optioner, TO1 0 779 755 0
Potentiella aktier hanforligt till utestaende
teckningsoptioner*) 0 389 877 0

*) per balansdagen

Nyckeltalsdefinitioner

Avkastning pa eget kapital:

Resultat efter finansiella poster / Justerat eget kapital.

Soliditet:
Totalt eget kapital / Totala tillgangar.
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SealWacs finansiella stallning

| syfte att finansiera lanseringen av SealWacs Sensor och att sprida dgandet i SealWacs, genomférdes
under hosten 2017 en nyemission. Foretradesemissionen tecknades till cirka 14,5 MSEK inklusive
teckningsatagande, motsvarande en teckningsgrad om cirka 236 procent. 3 080 270 aktier
nyemitterades och SealWacs tillférdes darmed cirka 6,2 MSEK fore emissionskostnader, vilka uppgick
till cirka 1,7 MSEK. 2 971 917 aktier (motsvarande cirka 96,5 procent) tilldelades tecknare med
foretradesratt.

SealWacs har nu finansiell uthallighet och kan darmed fullfélja planerna pa att lansera en sensor for
automatisk Overvakning och kontroll av svetsfogar i tillverkningen av plastpasar pa rulle.
For att minimera de finansiella riskerna i Bolaget bedrivs allt arbete i en liten organisation och med
sma medel. Overheadkostnader halls pa en mycket 13g niva. Bolagets likvida medel anvands nastan
uteslutande till att driva utvecklingsprojektet.

Risker och osdkerhetsfaktorer

SealWacs ar genom sin verksamhet utsatt for risker av saval rorelsekaraktar som teknisk och finansiell
karaktar. Inom Bolaget pagar en kontinuerlig process for att identifiera férekommande risker och for
att kunna bedéma hur dessa skall hanteras. Marknaden for SealWacs Sensor kannetecknas av viss
konservatism. Bolaget verkar pa marknader med stor potential och en relativt stabil
forsaljningsutveckling.

For en fullstdandig redogorelse av identifierade risker samt foretagets arbete med att hantera dessa,
hanvisas till avsnittet "Riskfaktorer” i Memorandum fran 2017, som finns pa Bolagets hemsida och som
kan bestallas fran Bolaget.

Antalet utestdende aktier

Aktiekapitalet dr 1 909 767,40 SEK fordelat pa 6 160 540 aktier. Aktiens kvotvarde &r 0,31 SEK. Aktien
ar sedan den 24 november 2014 noterad for handel pa AktieTorget (www.aktietorget.se) med
beteckningen SEAL.

Redovisningsprinciper

Vid upprattandet av denna Delarsrapport har samma redovisningsprinciper och berdkningsmetoder
anvants som i senaste arsredovisningen. Bolaget tillampar de redovisningsregler som galler enligt
Arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allménna rad. Bokslutskommunikén ar liksom tidigare
rapporter upprattad i enlighet med fortlevnadsprincipen.

Ovrigt
Denna Delarsrapport har inte varit foremal for granskning av Bolagets revisor.

Kommande rapporttillfillen
Delarsrapport Januari - September 2017 den 31 oktober 2018
Bokslutskommuniké for 2018 den 26 februari 2019
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Arsstamma holls den 4 maj 2018 i Géteborg. Arsredovisningen finns tillganglig pa Bolagets hemsida
www.sealwacs.se och kan dven rekvireras fran Bolaget per e-post info@sealwacs.se.

Intygande

Styrelsen och verkstéllande direktoren intygar att delarsrapporten ger en rattvisande oOversikt av
Bolagets verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer
som foretaget star infor.

Alla framatriktade uttalanden i denna rapport baseras pa bolagets basta bedomning vid tidpunkten for
rapporten. Sddana uttalanden innehaller som alla framtidsbedémningar risker och osadkerheter som
kan innebara att verkligt utfall blir annorlunda.

Goteborg den 24 augusti 2018
SealWacs AB (publ)
Styrelsen och verkstallande direktéren

Fo6r ytterligare information kontakta

Séren Sandstrém, VD, Telefon: +46 70 600 73 94 E-post: info@sealwacs.se

Denna information dr sddan information som SealWacs AB dr skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning och lagen om vdrdepappersmarknaden. Informationen ldmnades, genom
ovanstdende kontaktpersons férsorg, for offentliggérande den 24 augusti 2018.

SealWacs AB har som afférsidé att férse marknaden for tillverkning av bottensvetsade plastpdsar med
ett automatiskt 6vervaknings- och kontrollsystem, som avsevdirt 6kar tillverkarnas vinstmarginal
genom att vésentligt minska de omfattande kostnaderna fér kassation, kvalitetssékring och
overvakning. Bolaget férvintas inom ndgra dr vara en ensam aktér pa en nischad global marknad. En
marknad som uppskattas till flera 1 000-tals installationer per ar.

SealWacs AB (publ), Goteborgsvagen 74, 433 63 Savedalen
Tel: +46 70 600 73 94 www.sealwacs.se
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